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! VI. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Stddtische Werke Magdeburg
‘ GmbH, Magdeburg, fir das Geschéftsjghr vom 1. Januar 2004 bis zum 31. Dezembar 2004 in
| den diesem Bericht als Anlagen| (Lagebericht) und Il (Jahresabschluss) beigeflgten
-i Fassungen den am 14, M&rz 2005 in Magdeburg unterzeichneten uneingeschrinkten
Bestétigungsvermeark wie folgt ertellt;

‘ “Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfthrung und den Lageberichl der Stadlische Warke
, Magdeburg GmbH fr das Geschaftsjahr’ vom 1, Januar 2004 bis zum 31, Dezember 2004 geprift, Die
| Buehfithrung und dle Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach dan deutschan handalsrechtlichen

Vorschriflen liegen in der Verantwortung der gesetziichen Vertreter der Gesellschall, Unsere Aulgabe 1sl es, auf
{ der Grundlage der von uns durchgefiihten Frifung eine Beurteilung GOber den Jahresahschluss unter
. Einbazishung der Buchfihrung und Ober den Lagabericht abzugeban,

Wir haben unsere Jahresabschlussprlifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafls.
prifer (IDW) festgestelten deutschen Grundsatze ordnungsmatiger Abschlussprilfung vorganommen. Danach (st
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versttlbe, die sich aul die Darstellung dos
| durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze crdnungsmiBiger Buchfihrung und durch den
Lagebericht varmittalten Bildes der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage wesenllich auswirken, mit hinfeichendar
Sicherhell erkannt werden, Bel der Fesllegung der Prifungshandiungen wearden die Kenntnisse Ober dle Ge-
schéftatatigkelt und Ober das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen (bar
mégliche Fehler barlicksichtigt, Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkell des rechnungslegungsbezoge-
nen Internen Kentrolisyslems sowle Nachwelse (U die Angaben In Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt Oberwiegend auf der Basis von Stichproben beurtelit. Die Prifung umfasst die Beurlellung der angewandtan
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentiichen Einschétzungen der gesetzlichen Verreter sowle die Wirdigung
der Gesamidarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberchts. Wir sind dar Auffassung, dass unseara
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurleilung bildet,

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflnm,

Mach unserer Ubsrzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachiung der Grundsétze ordnungsméBiger
Buchfihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermiéigens-, Finanz- und Ertragslage

’ der Gasellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zulrelfende Vorstellung von der Lage der Gesellschalt und
stellt die Risiken der kinftigen Entwlcklung zutreffend dar.”

Den vorstehenden Bericht haben wir in Uberginstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften

und den Grundsétzen ordnungsméfiger Berichterstattung bei Abschlussprifungen erstattet.

Magdeburg, den 14, Mérz 2005

A, BOO Deutsche Warentreuhand
TAEUHAND sy Aktiengesellschaft
3 4 Wirtschaftspriffungsgesellschaft
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Stidtisc GmbH debur
Gowlinn= u das Geschiiftsjahr vom
1. Januar bis 31, Dezember 2004
2004 2004 2003
TEUR TEUR TEUR
Limeptzariisg {11} 253,118 242,120
Erhihung ces Beslandes sn
urtleriigen Leislungen 20 il
Angera oklivierie Eigenleistungen 1,404 b
Sonatign batrinkliche Ertrdge [12) 13,340 T.487
Matarialaufwend
g) Aubwendungan O Roh-, Hilts- und
.. Batrishssiofs 108,783 08, 1806
b} Aulwendungen [Or bezogene Lelstungan 077 12,760
{13} 1108.536 115,946
Parsanalaufwand
g} Liéthna und Gohilfer 20,627 40,320
b) Sozlak Abpaben und Aubwendungen i
Allarsyaraargung und fir Uniarstitzung 6507 G621
{dawon flir Alterevers, 638 TEUR, |V, 887 TEUR)
(1) 36,1344 36041
Abachralbangan
ay  aul limmalaralle Vermdaansgeaanstiande A7.1080 28,740
des Anlagevermigens und Sachantagan
b} aul Bondor/orustkonto sus
Ribexalelungsblidung gemil & 17 Abs, 4 DMBIG 209 3
(16} 37ATE 26,743
Sonslige belkebliche Aubwardungen [16) 24,3067 23,978
Erriige aus Baietligungen 451 0
{davan aus verbundenan Untermehimen 118 TEUR)
Errfiga aus anderan Warpanianan und Auslalhungan dos Finanzvermdpons 196 103
(dhavon aus verbundenen Lnternehman 0 ELIR)
- donalige Zinsen und Bhnkiche Errioe 117} Se0 0a7
{deven von varbundenan Untamehman 0 TEUR}
Abschnelbungen aul Financantagan end aul Werlpapiere dos Urlaulvarmdgans 168 2,100
futwendungen aus VerlustObernahma ] 4
Zinagn und dhaliche Aufwendungen {18} G.674 68,723
Erpebinis der gewdhnbchen Geschilistilighei * A6 02 4 av.269
Stauern vem Einkommen und vem Erirag (18} 11,566 8.624
Siaslige Stouarm 14,357 14,004
Jahrnaibarschuns 16,740 12,661
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Protokollauszug der 57, Aufsichtsratssitzung der
Stédtischen Werke Magdeburg GmbH am 28.04.2005

Beschliisse:

« Der Aufsichtsrat billigt den von der Geschéftsfilhrung vorgelegten und von der BDO
Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft, Wirtschaftsprifungsgeselischaft gepriif-
ten und mit einem uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk versehenen Jahresab-
schluss der Stadtische Werke Magdeburg GmbH zum 31.12.2004 und empfiehlt der
Gesellschafterversammiung, ihn festzustellen.

« Der Aufsichtsrat empfiehlt der Gesellschafterversammiung folgenden Beschluss zu
fassen:

Der Jahresiiberschuss fiir das Geschéftsjahr 2004 in Héhe von 19.790 TEUR wird
vollsténdig an die Gesellschafter im Verhéltnis ihrer Antelle ausgeschittet.

+ Der Aufsichtsrat nimmt den Lagebericht flr das Geschéftsjahr 2004 zur Kenntnis.

- einstimmig -

Magdeburg,ﬁ.‘..}.}.:..@ff Magdeburg, 23.05.2005

Dr. Lutz Trimpe Evelyn Krause

Aufsichtsratsvarsitzender Protokoll

Saila 2 von 2
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Bericht des Aufsichtsrates an die Gesellschafterversammiung

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschéftsjahr 2004 von der Geschaftsfilhrung regelméarig
schriltlich und mindlich tber die Entwicklung des Unternehmens, die Lage der Gesellschaft
und die Vorgénge von erheblicher Bedeutung unterrichten lassen.

Im Berichtszeitraum trat der Aufsichtsrat zu vier Sitzungen zusammen. Er hat die Geschéfts-

fihrung {iberwacht und die Ihm nach Gesetz und Gesellschaftervertrag obliegenden Ent-
scheldungen getroffen.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2004 sind von der BDO
Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft geprift und mit dem uneingeschrénktan Bests-
tigungsvermerk versehen worden.

Die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichles durch den Aufsichisrat hat e-
benfalls keine Beanstandungen ergeben. Der Aufsichisrat hat dem Prifungsergebnis des
Abschlusspriifers zugestimmt und den Jahresabschluss gabilligt.

Im Berichtsjahr schied Herr Prof. Dr. Hartmut Griepentrog, Vorstandsvorsitzender der Gel-
sanwasser AG zum 31.07.2004 aus. Seine Nachfolge trat am 01.08.2004 Herr Dr. Manired
Scholle, Vorstandsvorsitzender der Gelsenwasser AG an. Der Aufsichtsrat dankt Herrn Prof.
Dr. Griepentrog fir seine engagierte Mitarbeit.

Magdeburg, den 29. April 2005
Dear Aufsichtsrat

= t"‘I\:"__-—"-r- s
P L R s
Dr. Lutz TrUmpE{F‘*’fﬂ
Vorsitzendar
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Stidtische Werke Magdeburg GmbH

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2004

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die wirtschaftliche Entwicklung in der Bundesrepublik Deutschland verlief in 2004
anttduschend. Zwar erhthte sich das Bruttoinlandsprodukt um 1,7 % und damit
deutlich stéarker als In den vergangenen Jahren - angesichis der Entwicklung der
Weltwirtschaft insgesamt Ist dies jedoch ein verglelchsweise schlechtes Ergeb-

. nis. Hinzu kommt, dass der Aufienhandel mafgeblich am Wachstum beteiligt

war, wihrend der Binnenhandel im Wesentlichen stagnierta. Die Arbeitslosigkeil
blieb auf hohem Niveau und stieg zum Jahresende nochmals deutlich an.

Fiir Sachsen-Anhalt sehen die Ergebnisse noch schlechter aus, Das Bruttoin-
landsprodukt stieg in unserer Region nur um 1,1 % - Sachsen-Anhalt nimmt da-
mit nur den 12. Platz ein und liegt unter dem Durchschnitt der ostdeutschen Bun-
deslédnder (1,5 %). Sachsen-Anhalt z&hlt insbesondere bei der Arbellslosigkeit
weiterhin zu den Schlusslichtern.

Das Versorgungsgebiet der Stédtische Werke Magdeburg GmbH (SWM Magde-
burg) umfasst i. W. das Gebiel der Landeshauptstadt Magdeburg mit einer Fla-
che von 201 km? . Die Anzahl der Einwohner ist gegeniber dem Vorjahr nur ge-
ringfiiglg auf 226,630 Einwohner zuriickgegangen. Die Arbeitslosenquote erhoh-
te sich von 18,5 % auf 20,4 %.

Allgemeine Entwicklung in den einzelnen Geschéftsfeldern

SWM Magdeburg hat ihre Position als leistungsstarker Energiedienstleister in der
Region weiter gefestigl. Sle ist nach wie vor deutlich der Marktfhrer in der Ver-
sorgung mit Strom, Gas, Wasser und Wé&rme in Magdeburg. Mit den Beteiligun-
gen — Insbesondere dem fortschreitenden Bau des Millheizkraftwerkes Rothen-
see — setzt SWM Magdeburg deutliche Impulse fiir die wirtschaflliche Entwick-
lung im nérdlichen Sachsen-Anhalt.
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SWM Magdeburg hat sich im Rahmen der Liberalislerung der Stromversorgung
und der zu erwartenden Rahmenbedingungen durch die Novellierung des Ener-
giewirtschaftsrechtes zielstrebig den sich &ndernden Wettbewerbsbedingungen
angepasst, Die Kundenverluste konnten durch wetlbewerbsféhige Preise und die
intensive Kundenbetreuung in Grenzen gehalten werden. Der Stromhandel au-
ferhalb des Versorgungsgebietes konnte im Geschaftsjahr 2004 weiter ausge-

haut werden.

Die Liberalisierung hat sich auf den Gasmarkt fir SWM Magdeburg bisher nicht
ausgewirkt. Kundenverluste waren‘in 2004 nicht zu verzeichnen, Der Gasabsatz
entwickelle sich in 2004 rickldufig. Dies ist im Wesentlichen der Tatsache ge-
. schuldet, dass der Einsatz von Gas nahezu ausschlieflich zu Zwecken der
Wérmeversorgung und in geringem Male zur Stromerzeugung in Zusammen-
hang mit BHKW-Anlagen dient und damit eine starke Klimaabh&ngigkelt zu ver-
zeichnen ist, Produktionswérme wird nur in wenigen Unternehmen bendtigt.

Nach dem positiven Trend beim Trinkwasserverbrauch in 2003 hat sich der Was-
serbedarf in 2004 wieder rlcklaufig entwickelt. Der Absatz ging trotz der seil
1896 unverénderten Trinkwasserpreise und moderater Abwassergeblhren um
rd. 8 % zurlick. Die Trinkwassergualitit des Wassers aus der Colbitzer Heide
zéhlt nach wie vor zu den besten in Europa.

Der Warmemarkt entwickelte sich rlicklaufig. Ausschlaggebend hierflr ist der ho-
he Leerstand in den vorwiegend fernwirmebeheizten Plattenbauten. Im Rahmen
des Stadiumbaus Ost wurden umfangreiche Abrissarbeiten durch die Woh-
nungswirtschaft getitigt, die sich auf die Warmesparte auswirkten. Im Rahmen
des Stadtumbaus sollen bis 2009 rund 20.000 Wohnungseinheiten in der Lan-
deshauptstadt vom Markt genommen werden. In enger Zusammenarbeit mit den
Partnarn der Wohnungswirltschaft und der Landeshauptstadt sucht SWM Magde-
burg weiterhin mit lhren Angeboten fiir Nutzwérme nach marktgerechten Ldsun-

gen.

SWM Magdeburg hat auch mit ihren Betelligungen die regionale Prasenz deutlich
verstarkt.

Der Bau der Linien 1 und 2 des Millheizkraftwerkes Rothensee — SWM Magde-
burg Ist hleran mit 49 % beteiligt - befindet sich in der Endphase. Termingerecht
zum 1, Juni 2005 wird der Betrleb aufgenommen werden. Rd. 300.000 Tennen
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Mill aus Sachsen-Anhalt und Niedersachsen werden dann Jéhrlich umweltge-
recht entsorgt. Die Erweiterung auf eine Kapazitit von Uber 600.000 Tonnen
durch zwel weitere Verbrennungslinien schreitet sichtbar voran. Die Fertigstel-
lung wird im Herbst 2006 erfolgen.

Als Gesellschafter der Stadtwerke — Altmérkische Gas-, Wasser- und Eleklrizi-
tatswerke GmbH in Stendal (37,45 %) Ist SWM Magdeburg mafigeblich an der
wirtschafllichen Entwicklung des Unternehmens beteiligt. Trotz sehr schwieriger
Rahmenbedingungen durch Bevélkerungsriickgang und stagnierende wirtschaft-
liche Entwicklung konnten deutliche Fortschritte erreicht werden.

Die Hochspannungshetze Magdeburg GmbH (HSN), ein Tochterunternehmen
der Avacon AG (74,9 %) und der SWM Magdeburg (25,1 %), hat ihr erstes volles
Geschéftsjahr erfolgreich abgeschlossen. Die Gesellschaft betreibt die 110 kV-
Netze im nérdlichen Sachsen-Anhalt,

Gedndert hat sich die Gesellschafterstrukiur der MDCC Magdeburg-City-Com
GmbH (MDCC), Nunmehr sind die ewl communications GmbH mit 51 % und die
SWM Magdeburg mit 49 % beteiligt. Zusammen mit der ewt - einem der groften
deutschen Kabelnetzbetreiber - versorgt die MDCC nunmehr 50.000 Haushalte
in Magdeburg mit Telekommunikationsdiensten. Dazu zéhlen neben dem Ange-
bot von Kabel-TV auch Highspeed-Internet, Datendienste und Telefonanschlisse
(ber das TV-Kabel. ewt wird das technische und vertriebliche Know-how der
MDCC fiir Kabelnetze auflerhalb Magdeburgs nutzen und Spezialwissen zur |P-
Telefonie auch anderen Netzbetrelbern verfligbar machen.

Neu hinzugekommen st im Geschéftsjahr 2004 die 24,9%ige Beteiligung der
SWM Magdeburg an der Magdeburger Gas- und Wasserzéhler GmbH (MWZ).
Die MWZ ist ein bundesweit anerkannter Hersteller von Gas- und Wasserzéhlern
und bietet darliber hinaus umfangreiche Dienstleistungen Im Zusammenhang mit

dem Z&hlerwesen an.
Geschiftsverlauf und Ertragslage

Die SWM Magdeburg hat durch zielstrebige Manahmen der Kostensenkung und
der Umsatzerhthung ihr Geschéftsergebnis im Jahre 2004 deutlich verbessern
kénnen. Das Geschaftsjahr 2004 wird mit einem Jahres(berschuss In Hohe von
19.8 Mio. EUR abgeschlossen. In der Ergebnisverbesserung gegenlber dem Vor-
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jahr in Héhe ven immerhin 7 Mio, EUR nach Steuern spiegeln sich auch eine Reihe
von Sondereffekten wieder:

Flr Strom, Gas und Warme waren Erltse aus Vorjahren in Héhe von 7,5 Mio. EUR
zu verzeichnen. Die abgeschlossene Belriebspritfung fir den Zeitraum 1994 bis
1998 wirkt sich insgesamt mit rd. 3 Mio. EUR ergebnisverbessernd aus. Im Rah-
men der erfolgten Ubernahme des 110 kV-Stadtringes wurde ein abschllefiender
Vorlellsausgleich in Héhe von 2,2 Mio, EUR flr zurlickliegende Jahre erzielt, Not-
wendige Tellwerlabschreibungen fir zukinftig nicht mehr wirtschaftlich zu betrei-
bende Anlagen belasten das Ergebnis mil Insgesamt 10,4 Mio. EUR.

Umsatz und Absatz

Die Eri0se aus der Stromversorgung stiegen im Geschéftsjahr 2004 auf 111,6 Mio,
EUR an. Ausschlaggebend fir den Anstieg sind der deullich gestiegene Strom-
handel und bezugskostenbadingte Anhebungen der Preise flr Tarif- und Sonder-
kunden. Die Stromhandelsmenge erhihte sich von 41,5 GWh in 2003 auf 233
GWh im abgelaufenen Geschaftsjahr, Die Nelzlast Oberschritt erstmals in der
SWM-Geschichte die 1-TWh-Marke, Der Gesamtverbrauch in der Landeshaupt-
stadl stieg um 2,4 % auf 959 GWh an - der Marktanteil der SWM Magdeburg ging
bedingt durch die Umstellung von Drittiiefervertrdgen von Beistellung aul Netznut-
zung von 92 % auf 88 % zurGick. Der Ruckgang betraf im Wesentlichen Sonder-
kunden - bei den Tarifkunden war lediglich ein Rickgang von 97 % auf 96 % zu
verzeichnen. Die Allgemeinen Tarife und die Produkte SWMprivat und SWMproff
zahlen zu den Glnstigsten in der Region. Aullerhalb des eigenen Netzgebietes
blieb der Absatz mit 21 GWh konstant.

Die Umsatzerltse aus der Gasversorgung entwickelten sich leicht riicklaufig. Wur-
den in 2003 noch rd. 49,5 Mio, EUR erlést, waren es in 2004 nur 48,6 Mio. EUR.
Ausschlaggebend hierftr sind die Rickgénge bei Sonderkunden.

Die berechnete Abgabe Ist um 10 GWh auf 1,380 GWh zuriickgegangen und be-
trifft ausschlieRlich Sonderkunden, Zum Beginn des Gasjahres 2004/2005 mussten
die Aligemeinen Tarife durchschniitlich um rd. 6 % angehoben werden, da die Be-
Zugskosten dlpreisbedingt angestiegen sind, Die Sonderkunden werden vertrags-
gemafs anhand tlpreisbasierier Preisgleitklauseln abgerechnet.

4
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Die Warmelieferungen haben sich rickldufig entwickelt, Wurden im Geschaflsjahr
2003 noch 625 GWh an Kunden abgegeben, belief sich die Wérmeabgabe in 2004
auf rd. 590 GWh. Neben temperaturbedingten Absalzverlusten ist der Riickgang
im Wesentlichen dem hohen Leerstand in den Plattenbausiedlungen geschuldet.
Die Ertse aus der Warmeversorgung sanken um 0,9 Mio. EUR auf 38,1 Mio.
EUR.

Die Trinkwasserpreise im Versorgungsgebiet der SWM Magdeburg sind seit 1996
unveréindert. Der positive Trend beim Wasserverbrauch 2003 hat sich im abgelau-
fenen Geschéftsjahr nicht fortgesetzt. Mengenbedingt gingen die Umsatzerltse
von 21,5 Mio. EUR auf 20,1 Mio. EUR zuriick, Der Trinkwasserabsatz lag mit 10,7

- Mio, m® auf dem niedrigen Niveau des Jahres 2002.

Die sonstigen Umsatzerltse — Insbesondere Betrlebsfihrungsentgelte, Ertrage aus
der Auflbsung von Zuschiissen und Entgelte flir sonstige Dienstleistungen — haben
sich gegeniiber dem Vorjahr auf 27,2 Mio. EUR erh&ht.

Materialaufwand

Der Materialaufwand insgesamt ist vor allem durch gestiegene Strombeschaf-
fungskosten um 2,6 Mio. EUR auf 118,5 Mio. EUR gestiegen. Die Erhdhung der
Strombezugskosten ist auf die hohere Stromhandelsmenge und den angesliege-
nen Strombezugsprels zuriickzuflhren ist. Die Gasbezugskosten gingen gegen-
iber dem Vorjahr sowohl mengen- als auch dlpreisbedingt zurlck,

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen konnten von 12,8 Mio. EUR im Vor-
Jahr auf 9,8 Mio. EUR reduziert werden.

Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen reduzierten sich im Geschéftsjahr 2004 bei leicht rick-
laufiger Anzahl von Mitarbeitern und gestiegenen Tarifen um rd. 0,8 Mio. EUR. Der
Riickgang resulliert nahezu ausschlieflich aus einem geringeren Rickstellungs-
bedarf fur Vorsorgeaufwendungen im Hinblick auf abgeschlossene Vorruhestands-
verainbarungen. 1,2 Mio. EUR wurden den Rickstellungen fir Sozialplanverpflich-

tungen zugeflhrt.

5
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Abschreibungen

Dle Abschreibungen in Héhe von 37,5 Mio. EUR liegen rund 8,8 Mio. EUR Uber
dem Niveau des Vorjahres. Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle
Vermdgensgegensténde lagen mit rd. 30,56 Mio. EUR nur geringflgig unter den
Planungen. Allerdings mussten flr eine Reihe von Anlagen auflerplanmalige Ab-
schreibungen auf den niedrigeren belzulegenden Wert vorgenommen werden, da
die betroffenen Anlagen mittelfristig nicht mehr wirlschaftlich betrieben werden
kénnen. Dies betrifft insbesondere wasser- und wérmetechnische Anlagen im
Wohngebiet Neu Olvenstedt, welches am stérkslen vom Stadtumbau betroffen
sein wird sowie die HelRwassererzeuger (HWE) in Rothensee und Mitte. Die
- Fernwirmeversorgung durch die HWE wird mit der Inbetriebnahme des MHKW
Rolhensee sukzessive abgeldst. Die HWE dienen dann im Wesentlichen als Hava-

riereserve.
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhthten sich im Geschéftsjahr 2004
nur geringfiigig auf 24,4 Mio. EUR. Hiervon betreffen rd. 8,2 Mio. EUR die Konzes-
sionsabgaben fir Strom und Gas. Konzesslonsabgaben flir Trinkwasser bzw. Ge-
slaltungsentgelte fir die Fernwirmeversorgung sind nicht zu leisten.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis konnte im Geschéftsjahr 2004 deutlich verbessert werden.
VerlustUbernahmen aus Beteiligungen - wie im Vorjahr — waren nicht zu verzeich-
nen. Erstmals konnten, wenn auch geringe, Beteiligungserirdge verzeichnel wer-
den, Das Finanzergebnis betrug ./. 5,6 Mio, EUR.

Neben konsequenten Malnahmen zur Zinsoptimierung hat dazu vor allem die wel-
tere Senkung der Forderungen belgetragen.

Vermégens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr 2004 von 4794 Mio. EUR auf 4742
Mio. EUR verringert,

&
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Wie brancheniblich ist das Anlagevermtgen grolter Aklivposten. Flr das abge-
laufene Geschéftsjahr standen Anlagenzugéngen in Héhe von 49,0 Mio. EUR Ab-
schreibungen von 37,4 Mio. EUR gegenlber. Die Telekommunikatlonsnelze wur-
den im Rahmen eines sale-and-lease-back-Geschéfles verdultert — der Wertum-
fang betrug rd. 12,0 Mio, EUR, Die Anlagenzugange betraffen mit 30,5 Mio, EUR
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstinde sowie mit
18,5 Mio. EUR Finanzanlagen. Die Investitionen in Sachanlagen haben sich ge-
! genliber den Vorjahren erhtht, Hierbei ist zu berlcksichtigen, dass zum
‘ 01.01,2004 der 110 kV-Ring in Magdeburg von der Avacon AG ibernommen wur-
de und nunmehr auch die notwendigen Investitionen durch die SWM Magdeburg
zu leisten sind. Allein fiir Maftnahmen im 110 kV-Netz und an den entsprechenden
' Umspannanlagen wurden rd. 1,7 Mio. EUR investlert,

Die Zugange bei den Finanzanlagen betreffen im Wesentlichen die anteilige Fi-
nanzierung des MHKW Rothensee. Darliber hinaus ergaben sich Finanzanlagen

aus dem Beteiligungserwerb der MWZ sowie aus der Umfinanzierung bei der

MDCC.

Das Umlaufvermbtgen hat sich mit 58,6 Mio. EUR (Vorjahr 63,4 Mio, EUR) weiter
verringert. Neben der Verringerung der liquiden Mittel um 2,4 Mio. EUR ist dies vor
allem auf die weitere Reduzierung der Forderungen aus Lleferungen und Lelstun-

gen um 3,3 Mio. EUR zurlickzufihren.

’ Auf der Kapitalseite hat sich das Eigenkapital um 21,1 Mio. EUR auf 149,3 Mio.
EUR erhéht. Ausschlaggebend sind hierfir der gegeniliber 2003 hthere Jahres-
Uberschuss 2004 sowie die mit der erfolgten Liquidation der MAWAG mbH i.L. vor-
zunehmenden Kapltalumgliederungen, Aus den Verbindlichkeiten wurden rd, 12,8
Mio. EUR in die Kapitalricklage elngestelit.

Die Eigenkapitalquote betrug zum 31.12.2004 rd. 31,5 % - die Eigenkapitalverzin-
sung lag bei 13,3 %.

Dle Investilionszuschiisse und empfangenen Erlragszuschiisse insgesamt blieben
nahezu unverdnderl, da die Zugénge die Erlrage aus der Auflbsung weltestgehend

kompensierten,

Die Rickstellungen verminderten sich im Geschéftsjahr 2004 um 11,0 Mio. EUR
auf 67,6 Mio. EUR. Der Riickgang betrifft im Wesentlichen Rickstellungen fiir
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Steuern und Zinsen auf Grund des Abschlusses der Betriebspriifung, flir Sozial-
planverpfiichtungen und fiir ausstehende Rechnungen.

Die Verbindlichkeiten gingen gegentber dem Vorjahr um 13,6 Mio, EUR zurtick
und belaufen sich zum Stichtag 31.12.2004 auf 161,5 Mio. EUR. Die Verbindlich-
keiten gegenlber Kreditinstituten stiegen jedoch um 10,4 Mio. EUR auf 126,3 Mio.
EUR an. Ursache hierflr ist Insbesondere die anteilige Finanzierung der MHKW
Rothensee GmbH ~ zum Bilanzstichtag beliefen sich die MHKW gew&hrten Ge-
sellschafterdarlehen auf rd. 18,4 Mio, EUR. Mit der Liquidation der MAWAG mbH
LL. wurden Verbindlichkeiten in Hohe von 12,8 Mio. EUR in dle Kapitalriicklage
umgegliedert. Weitere Senkungen betreffan vor allem Verbindlichkeiten gegeniiber
dem Hauptzollamt (Stromsteuer), Verbindlichkeilen gegentiber Gesellschaftern
' (Konzesslonsabgaben) und sonstige Verbindlichkeiten.

Die Liguiditét der SWM Magdeburg war im Geschéftsjahr 2004 jederzeit gesichert,
Geprégt wurde die Liquiditéitsentwicklung vor allem durch die erforderlichen Fi-
nanzanlagen im Zusammenhang mit dem Bau des MHKW. Bis zur endguitigen Fi-
nanzierung wird sich der Finanzbedarf der MHKW weller erh&hen,

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen konnten im Geschéftsjahr 2004
durch konsequente Mahnverfahren und Sperrandrohungen nochmals gesenkt
werden und trugen so zur Liquiditéisverbesserung bel,

p Der Cashflow aus der laufenden Geschftstétigkeit belief sich auf 30,7 Mio. EUR

(Vorjahr 52,2 Mio. EUR) und entsprach damil etwa dem Mittelabfluss aus der In-
vestilionstatigkeit (- 31,3 Mio. EUR). Der Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit
betrug — 1,8 Mio. EUR. Der Stand der liquiden Mittel verringerte sich gegeniiber

dem 31,12.2003 um 2,4 Mio. EUR.

Belagschaft

Zum 31. Dezember 2004 hat SWM 742 Mitarbeiter(innen) beschéftigt, davon 19
Teilzeitbeschaftigte und 47 Mitarbeiter(innen) mit befristetem Arbeitsverhltnis. Mit
zusétzlich 52 Auszubildenden bildet SWM Magdeburg auch weiterhin deutlich {iber
den betrieblichen Bedarf aus. Konsequent passt sich SWM Magdeburg den ge-
stisgenen Anforderungen durch die forlschreitende Liberalisierung an. Die konse-
Quente Ausrichtung der SWNM Magdeburg als umfassender Dienstleister im Ver-
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und Entsorgungssektor wird auch weiterhin von Personalanpassungsmafinahmen
begleitet sein,

Trotz dieser Malinahmen wird SWM Magdeburg ihren Beitrag fiir einen besseren
Berufseinstieg junger Menschen in der Region weiter aushauen. Die zwilfmonati-
ge Praxisphase im Anschluss an die Ausbildung sichert den Jugendlichen sehr gu-
te Voraussetzungen fir den Arbeitsmarkt. Unsere Angebote im Rahmen von Prak-
tika und Diplomarbeiten praxisnah tétig zu werden, werden von immer mehr jungen
Menschen angenommen.

Ausblick = Chancen und Risiken der kiinftigen Unternehmensentwicklung

Die fur 2004 beabsichtiglte Energierechisnovellierung durch Umsetzung der beste-
henden EU-Richtlinien in deutsches Recht ist bisher nicht vollzogen worden. Die
Konturen des zu erwartenden Geselzes Uber die Eleklrizitats- und Gasversorgung
(Energiewirtschaftsgesetz - EnWG) sowle die Regularien fiir den Netzzugang und
die Netznutzungsentgelte zeichnen sich deutlich ab.

Die gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere die zu vollziehende gesellschafts-
rechtliche Trennung von Netz und Vertrieb (legal unbundling), werden SWM Mag-
deburg als grofstéddtisches Querverbundunternehmen in besonderem Mafe
betreffen. Alle Auswirkungen auf SWM Magdeburg im Zuge des unbundling wer-
den eingehend geprift, um die bisher erreichten Synergien eines Querverbundes
zu erhalten.

Die Netznutzungsentgelte und die Beslimmungen zum Netzzugang werden sich
auf die Preisentwicklung im liberalisierten Markt der Strom- und Gasversorgung
und damit auch auf die Ertragslage der SWM Magdeburg in den néchsten Jahren
maligeblich auswirken. Sie werden aber auch Auswirkungen auf die Versorgungs-
sicherhelt haben, sofern die Neltosubstanzerhaltung der Netze und Anlagen nicht
gesichert wird.

Die SWM Magdeburg erwartet jedoch auch weiterhin elnen moderaten Preisan-
stieg fiir beide Medien, der insbesondere beim Gas élpreisbedingt stark abhéngig
von der weltwirtschafllichen Lage sein wird. Die weiterhin beabsichtigten Maf-
nahmen zum.verbesserten Kostenmanagement in allen Bereichen werden den

8
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méglichen Koslenanstieg bei den Bezugspreisen nur teilweise kompensieren kin-

nen.

Fir die Entwicklung der Region und der Landeshauptstadt Magdeburg zeigen sich
zwar gegenwdrtig erfreuliche Tendenzen im Hinblick auf die wirtschaftliche Ent-
wicklung = ein nachhaltiger Aufschwung ist Jedoch noch nicht zu erkennen. Nach
wie vor leiden insbesondere die ostdeutschen Groftstadte unter einem Bevblke-
rungsriickgang. Der notwendige Stadtumbau durch Abriss von Wohnungen und
die damit einhergehende Umgestaltung des jeweiligen Wohnumfeldes im Rahmen
des Programms ,Sladtumbau Ost' geht zunehmend ziligiger voran. Die techni-
schen und wirlschaftlichen Auswirkungen des Riickbaus auf die leitungsgebunde-
 ne Versorgung zelchnen sich immer deutlicher ab und belasten die zukiinftige Er-
tragslage der Ver- und Entsorgungsunternehmen zusétzlich,

Um die genannten Belastungen der Erlragslage zumindest teilweise zu kompen-
sieren, wird SWM Magdeburg die neuen Geschéfisfelder weiter ausbauen bzw. ih-
re Betelligungsaktivititen intensivieran.

Mit der Inbetriebnahme des MHKW Rothensee im Frilhsommer 2005 wird in dieser
Richtung eln wesentlicher Mellenstein gesetzt. Aber auch die (brigen Beleiligun-
gen werden verstérkt einen Beitrag zur Verbesserung der Ertragslage der SWM
Magdeburg lelsten, Chancen sehen wir insbesondere beim Ausbau der Aklivitaten
bei der Uberpriifung von erdverlegten Gas- und Trinkwasserleitungen und beim

Zahlerwesen.

Mit der neuen Gesellschafterstruktur bel der MDCC entstanden neue Chancen flr
Telekommunlkationsdienstlelstungen im gesamten Bundesgebiel, da der neue
Gesellschafter ewl in 2004 auch das Geschéftsfeld Breitbandnetze der Robert
Bosch GmbH Ubernommen hat und nunmehr (ber fast 3 Millionen angeschlossane

Haushalte verfigt.

Die SWM Magdeburg gehen sowohl fiir das Geschéftsjahr 2005 als auch mittelfris-
lig davon aus, eine stablle, dem wirtschaftlichen Umfeld angemessene Ertragslage
und damit marktibliche Verzinsung des eingesetzten Eigenkapitals zu erzielen,
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Tagesordnung Gesellschafterversammliung

1. Genehmigung des Protokolls der Gesellschafterversammlung vom 17.09.2004
2.~ Vorlage des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2004 mit dem Lagebericht
und dem Bericht des Aufsichtsrates

Feststellung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2004

Beschlussvorschlag des Aufsichisrates:

Die Gesellschafterversammliung stellt den mit einem unelngeschrinkten Bestatigungs-
vermerk der BDO Deutsche Warentreuhand Akiengesellschaft,
Wirlschafltsprifungsgesellschaft versshenen Jahresabschluss 2004 der Stédtische
Werke Magdeburg GmbH fest.

3. Beschlussfassung liber die Verwendung des Jahresiiberschusses

Baschlussvorschlag:

Die Gesellschafterversammiung beschlielt, den Jahresiiberschuss 2004 in Hohe von
TEUR 19,790 vollstdndig an die Gesellschafter im Verhéltnis ihrer Anteile
auszuschitten.

4, Entlastung des Aufsichtsrates und der Geschéftsfiihrung fiir das Geschéftsjahr
2004

Baschlussvorschlag des Aufsichisrales:

Die Gesellschafterversammiung erteilt dem Aufsichtsrat und der Geschéftsflihrung fiir
das Geschéflsjahr 2004 Entlastung.

5.  Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschdftsjahr 2005

Beschlussvaorschlag:

Die Gesellschafterversammiung wéahit die BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiangesellschaft, Wirtschaftspriffungsgesellschaft zum Abschlussprifer for das
Gaschaftsjahr 2005,

6. Verschledenes



