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Vl. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Stadtische Werke Magdeburg
GmbH, Magdeburg, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005 in
den diesem Bericht als Anlagen | {Lagebericht) und [l {Jahresabschluss) beigefligten
Fassungen den am 5. Marz 2006 in Magdeburg unterzeichneten uneingeschréankien

Bestatigungsvermerk wie folgt erteilt:

=Wir haben den Jshresabschiuss - hestehend aus Bilanz, Gewinn- und Yerlustrechnung sowie Anhang - unter

Einbeziehung der Buehfilhrung und den Lagebericht der Stadtische Werke Magdeburg GmbH, Magdeburg, ftr
das Geschaftsjahr vam 1. Januar 2005 bis zum 31, Dezember 2005 peprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung
von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Geselischaft. Unsere Aufgabe Ist es, aufl der Grundlage der von uns
durchgefilhrten Prifung eine Beurteilung (ber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusepriffung nach § 317 HGB unter Beachtung der vomn Institut der Wirtschafts-
prisfer (IDW) festgesteliten deutschan Grundsiize ordnungsmaiiger Abschlussprifung vorgerommen. Danach ist
die Priffung so zu planen und durchzuflhren, dass Unrichtigheiten und Verstdlle, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahressbschluss unter Beachiung der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfithrung und durch den
Lagebericht vermittellen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesantlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bal der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse iber die Ge-
schaftstétigheit und iiber das wirschafilicha und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen dber
mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowis Nachwaise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschiuss und Lagebe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteiit. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angawandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wardigung
der Gesamtdarsteliung des Jahressbechlusses und des Lageberichis, Wir sind der Auffassung, dass unsers
Prifung eine hinreichend sichera Grundiage fir unseras Beurteilung bildet.

Unsera Priifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger
Buchfilhrung ein den tatséchlichen Verhdlinissen entsprechendes Bild der Vermgens-, Finanz- und Eriragsiage
der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschiuss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stelit die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar."

Den vorstehenden Bericht haben wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften
und den Grundsatzen ordnungsmaRiger Berichterstattung bei Abschlussprifungen erstatiet.

Magdeburg, den 5. Méarz 2006

BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS- :
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT -

Lilienblum Ratze
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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V. FESTSTELLUNGEN AUS ERWEITERUNGEN DES PRUFUNGSAUFTRAGS

Priifung nach § 53 HGrG

Die Feststellungen zur Priffung der OrdnungsméRigkeit der Geschéaftsfiihrung (§ 53 Abs. 1 Nr.
1 HGrG) und den weiteren Kriterien gem. § 53 Abs. 1 Nr. 2 HGrG ergeben sich aus der
Beantwortung des Fragenkatalogs zur Priffung der Ordnungsméafigkeit der Geschéftsfihrung
und der wirtschaftlichen Verhéltnisse nach § 53 HGrG, der diesem Bericht als Anlage Il

beigefligt ist.

Die Priifung der OrdnungsméBigkeit der. Geschéftsfilhrung fllhrte zu keinen Beanstandungen.
Die wirtschaftlichen Uerhéﬂniasa der Ge&al!schaﬂ sind ggﬂrdnet. e
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Stadtische Werke Magdeburg GmbH
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vomn
1. Januar bis 31. Dezember 2005
2005 2004
TEUR TEUR TEUR
Umsakerlisa {11} 260578 253,118
Bestandsveriindenng in Ausfihrung
befindlicher Auftréigs -8 28
Andere akiivierte Eigenleistungen 1189 1.364
Sonstige befrigblicha Errdge [12) 0.320 13.240
Materalaufwand
a) Aufwandungen fUr Roh-, Hilfs- und
Betriebsstofie 111.858 108,763
b Aufwsndungen fiir bazogene Leistungen 11.765 4773
113) 123621 118.6536
Perzonalzufwand
‘a) Lohne und Gehalier 28,139 8627
b) Soziale Abgaben und Auferendungen fir R,
Altersvarsorgung und fiir Unterstiizung B.275 6507
{dawvan fir Altersvers. 595 TEUR, i.Vj. 632 TELR)
(14) 24 414 38,134
Abschreibungan
a) auf immaterialla Varmigensgegenstande
das Anlagevermdqgens und Sachaniagen 25425 a0
b) suf Sondarverustkonio aus
Rickstallungshibdung gemie § 17 Abs. 4 DMEIG 54 283
{15) 25.482 37.479
Sanstige betrighliche Aufwendungen {16) 22,178 24 357
Erlrage aus Beleiligungen T34 451
{davon gus verbundenen Uniemehmen 127 TEUR)
Ertrage aus anderan Werlpapieren und Ausieihungan des Finanzanlagevermdgens 2,093 185
{davan von verbundenen Untemehmen 0 ELIR)
Saonstige Zinsen und ahnliche Errage 2.024 595
{daven von verbundenen Untemehmen 0 EUR) (17}
Abechraibungen auf Finanzanlagen und auf Weripapiere des Umlaufvarmigens itali] 199
Finzen und Shnliche Aufwendungen {18) 0187 6679
Ergabnis der gewdhnlichen GeschafisiEtighkeil 60,381 45702
Stawern vom Einkommen und vom Ertrag (19 16.833 11.555
Sonslige Steuem 14,851 14.357
Jahresiberschuss 26687 19.790
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Protokollauszug der 61. Aufsichisratssitzung der Stidtischen Werke Magdeburg
GmbH am 26.04.2006

TOP 3: Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2005

Herr Ratze von der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft - Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft — Magdeburg (BDO) berichtet anhand der Power-Point-Présentation tber die
Priifung des Jahresabschlusses 2005 bei den SWM Magdeburg. Dabei erlgutert er die Kern-
aussagen des Lageberichtes, die \ermogenslage, die Ertragslage, die Umsatzerldse, den
Materialaufwand, das Finanzergebnis, die Finanzlage, die Ertragslage Plan — Ist sowie das
Risikomanagement. Des Weiteren berichtet er zu den Prifungsschwerpunkten. Die EDO hat
dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Stadtischen Werke Magdeburg GmbH,
Magdeburag, fur das Geschaftsjahr 2005 einen uneingaschrankten Bestatig ungsvermerk er-
teilt. Die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 2005 schliefit mit einem Jah-
resiiberschuss von 26.687 TEUR ab. Der Jahresiberschuss soll an die Gesellschafter aus-
geschiittet werden.

Herr Schubert berichtet iiber den Plan-Ist-Vergleich zur Gewinn und Verlustrechnung 2005.
Die Umsatzerldse sind um rund 4,5 Mio. EUR angestiegen. Die sonstigen betrieblichen Er-
trige haben sich ebenfalls um rund 4,4 Mio. EUR erhdht. Erhohte Aufwande sind beim Mate-
rial mit 1,7 Mio. EUR, beim Persanal mit 0,7 Mio. EUR sowie bei den Abschreibungen in Ho-
he von 2,1 Mio. EUR gegeniiber dem Flan zu verzeichnen. Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen konnten jedoch aufgrund eines straffen Kostenmanagements um 2,1 Mio. EUR
reduziert werden.

Beim Bilanzvergleich 2004 zu 2005 weist Herr Schubert auf die Veranderung im Umlaufver-
mégen hin. Hier wurden zum Jahresende 16 Mio. EUR an die Landeshaupistadt Magdeburg
fur den Kauf des SAM aus dem Kassenbestand gezahit.

In der Ubersicht zu den Abgabemengen im Vergleich 2004 und 2005 erlautert Herr Schubert
die erstmalige Trennung der Darsteliung der Stromabgabe und des Energiehandels aufgrund
der neuen Anforderungen des Energiewirtschaftsgesetzes und der Verordnungen. Der Be-
triehsverbrauch beim Gas ist aufgrund der singespeisten MHKW-Mengen um 177 GWh zu-
riickgegangen. Bei der Trinkwasserabgabe ist ein Rickgang bei den Tarifkunden zu beo-
bachten. In der Warmeabgabe war das zu warms Wetter fir die geringeren Mengenabgaben
verantwortlich.

Herr Schnoor fragt nach, ob starke Riickgdnge aufgrund des Stadtumbaus zu erwarten sind.
Herr Kempmann weist darauf hin, dass nicht der Stadtumbau das Problem ist, sondern die
demografische Entwicklung generell.

Herr Sehubert stellt die Spartenrechnung 2005 vor. Die Umsatzerlose im Bereich Gas und
Warme sind witterungsbedingt gesunken. Die Ergebnisse der neuen Geschéaftsfelder haben
eine gute positive Tendenz.

Herr Stern fragt nach dem Vergleich des Gaseinkaufes mit dem Gasabsatz. Herr Schubert
berichtet iiber das Gutachten, das von der BDO (ber die Rechtmahkigkeit der Preiserndhung
im Gasbereich erstellt wurde. Herr Herdt ergénzt dazu, dass es momentan verschiedene
Gerichtsurteile zur Preisiiberpriffung nach § 315 BGB von verschiedenen Oberlandesgerich-
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Protekollauszug der 61, Aufsichisratssitzung der Stidtischen Werke Magdeburg SmbH am
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ten gibt, die jedoch alle unterschiedlich ausgefallen sind. Aus diesem Grunde haben die
SWM Magdeburg die Preiserhohung dberpriffien und testieren lassen. Die Preise der SWM
Magdeburg wurden im Gas-Kartellverfahren als glnstigster Prais registriert und als Ver-
gleichsmalstab fiir die anderen Stadtwerke in Sachsen-Anhalt angesetzt.

Auf Nachfrage von Herm Schnooer berichtet Herr Schubert, dass die Pensionsrickstellungen
mit 6 Prozent abgezinst werden. Herr Schnoor berichtet, dass bei E.ON Avacen diese mit 4,5

Prozent abgezinst werden.

Beschliisse:

Der Aufsichterat billigt den von der Geschaftsfiinrung vorgelegten und von der BDO
Deutsche Warsntreuhand Aktiengesellschaft gepriiften und mit einem uneingeschrankien
Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschiuss der Stadtischen Werke Magdeburg
GmbH zum 31.12.2005 und empfiehlt der Gesellschafterversammiung, ihn festzustellen.

. Der Aufsichtsrat empfiehlt der Gesellschafterversammiung folgenden Beschluss zu fas-

SEN.

Der Jahresiiberschuss fiir das Geschaftsjahr 2005 in Héhe von TEUR 26.687 wird voll-
standig an die Gesellschafter im Verhéltnis inrer Anteile ausgeschutiet.

Der Aufsichtsrat nimmt den Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2005 zustimmend zur

kKenntnis.

— einstimmig —

3 o

x’&,?
Magdeburg, St bt

='|:'|.

Dr. Lutz Triimper [/”rﬂ

Aufsichtsratsvorsitzender

Magdeburg, 18.05.2006

Evelyn Krause
Protokoll
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Bericht des Aufsichtsrates an die Gesellschafterversammiung

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschéftsjghr 2005 von der Geschaftsfihrung regelmafig
schriftlich und miindlich tber die Entwicklung des Unternehmens, die Lage der Gesellschaft
und die Vorgénge von erheblicher Bedeutung unterrichten lassen.

Im Berichtszeitraum ftrat der Aufsichtsrat zu vier Sitzungen zusammen. Er hat die
Geschaftsfiihrung Uberwacht und die ihm nach Gesetz und Gesellschaftervertrag
obliegenden Entscheidungen getroffen.

Der’ Jahresabschluss und der Lagebericht fir das Geschéafisjahr 2005 sind von der BDO
Deutsche Warentreuhand Aktiengeselischaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft geprift und
mit dem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen worden.

Die Priffung des Jahresabschiusses und des Lageberichtes durch den Aufsichtsrat hat
ebenfalls keine Beanstandungen ergeben, Der Aufsichisrat hat dem Prifungsergebnis des
Abschlusspriifers zugestimmt und den Jahresabschluss gebilligt.

Magdeburg, den 26. April 2006

Der Aufsichtsrat

e
e

Dr. Lutz Trimper
Vorsitzender
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Stadtische Werke Magdeburg GmbH
Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2005
Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Auch 2005 verlief die wirtschaftliche Entwicklung in der Bundesrepublik Deutsch-
land eher enttéuschend. Das Bruttoinlandsprodukt stieg mit 0,9 % deutlich gerin-
ger als im Vorjahr. Die Bundesrepublik hinkt damit der européischen und auch
der Weltwirtschaft hinterher. Hinzu kommt, dass der Aulfenhandel malgeblich
am Wachstum betsiligt war, wihrend der Binnenhandel im Wesentlichen stag-
nierte. Die Anzahl der Erwerbslosen ging zwar im Jahresdurchschnitt um 0,9 %
zuriick — der Anteil der Erwerbslosen an der Gesamtzahl der Erwerbspersonen

blieb aber mit 9,2 % auf dem hohen Vorjahresniveau.

Die Arbeitslosigkeit in Sachsen-Anhalt verringerte sich Ende 2005 auf 18,2 %
gegeniiber 20,6 % Ende 2004 — bundesweit nimmt damit Sachsen-Anhalt jedoch
noch immer den vorletzten Platz ein. Das Bruttoinlandsprodukt stieg in unserer
Region um 1,1 % und liegt Gber dem Durchschnitt der ostdeulschen Bundeslan-
der ohne Berin (0,0 %). Mit 48,3 Mrd. EUR nimmt Sachsen-Anhalt damit den 1Z.
Platz ein — die Steigerung gegeniber dem Vorjahr in Hdhe von 2,2 % wurde nur
vom Saarland dbertroffen.

Das Versorgungsgebiet der Stadtische Werke Magdeburg GmbH (SWM Magde-
burg) umfasst i. W. das Gebiel der Landeshauptstadt Magdeburg mit einer Fl&-
che von 201 km? . Die Anzahl der Einwohner mit Hauptwohnsitz ist gegeniber
dem Vorjahr zwar auf 22-8_??5 Einwohner angestiegen — die Anzahl der Einwoh-
ner mit Nebenwohnsitz ging jedoch im Zuge der Einfuhrung der Zweitwohnsitz-
steuer deutlich zurlick. Die Arbeitslosenquote zum 31.12.2005 reduzierte sich in
Magdeburg erfreulicherweise von 20,4 % auf 16,4 %.

Kerngeschaft - SWM Magdeburg als leistungsstarker Dienstleister

Im Kerngeschéft - der Versorgung mit Strom, Gas, Wasser und Warme in Mag-
deburg — hat SWM Magdeburg ihre Position als leistungsstarker Energie-
dienstleister weiter gefestigt. Sie ist nach wie vor deutlich der Marktflihrer in der

Landeshauptstadt.
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Im Rahmen der weiteren Liberalisierung der Strom- und Gasversorgung durch
das selt Mitte des Jahres in Kraft getretene Energiewirtschaftsgesetz und die
entsprechenden Verordnungen hat sich SWM Magdeburg zielstrebig den sich
andernden Wettbewerbsbedingungen angepasst.

Wetthewerbsfahige Preise und die intensive Kundenbetreuung sicherten unseren
Marktanteil in der Stromversorgung. Gegeniber dem Vorjahr blieb der Marktan-
teil mit 87 % nahezu konstant. Der Absatz im angestammten Versorgungsgebiet
stieg bei Tarif- und Sonderkunden an. Der Stromhandel auBerhalb des Versor-
gungsgebietes stieg auch im Geschéftsjahr 2005 weiterhin an. Die Vermarkiung
der Stromlieferungen des MHKW durch SWM trug zur Ertragssteigerung bei.

Trotz neuer gesetzlicher Rahmenbedingungen hat sich der Wettbewerb im Gas-
markt fiir SWM Magdeburg nicht ausgewirkt. Kundenverluste waren in 2005 nicht
>u verzeichnen. Der Gasabsatz an Dritte entwickelte sich allerdings in 2005 leicht
riicklaufig. Der Einsatz von Gas dient nahezu ausschlieRlich zu Zwecken der
Warmeversorgung und ist damit stark temperaturabhéngig. Produktionswarme
wird nur in wenigen Unternehmen benttigt. Dariiber hinaus wirkien sich auch die
allgemein gestiegenen Preise aus, obwohl SWM Magdeburg bundesweit zu den
glinstigsten Anbietern zahit.

Der Trinkwasserverbrauch im Versorgungsgebiet hat sich im Geschaftsjahr 2005
stabilisiert — allerdings auf niedrigem Niveau. Der Absatz ging trotz der seit 1996
unverdnderten Trinkwasserpreise und moderater AbwassergebUhren um rd. 2 %
suriick. Der hohe Qualitatsstandard der Trinkwasserversorgung in Magdeburg
konnte gesichert werden. Dafiir sind nicht zuletzt die hohen Anstrengungen bei
der leerstandsbedingten Redimensionierung von Versorgungsleitungen aus-

schlaggebend.

Der riicklaufige Trend im Warmemarkt hielt auch in 2005 an. Gegenuber 2004
wurden im Geschaftsjahr 2005 rd. 6 % weniger abgesetzt, obwohl der Tempera-
turveriauf dem des Vorjahres weitestgehend entsprach. Im Rahmen des Stadt-
umbaus Ost wurden die umfangreichen Abrissarbeiten durch die Wohnungswirt-
schaft fortgesetzt, die sich auch auf die Warmesparte auswirkten. Durch neue
langfristige Vertrage mit der Wohnungswirtschaft konnte SWM Magdeburg we-

sentliche Marktanteile sichern.
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Beteiligungen — erfolgreiche Werischépfung in der Region

Nicht nur im Kerngesch&ft konnte SWM Magdeburg 2005 Erfolge verzeichnen.
Auch die Entwicklung der Beteiligungen ist durchweg positiv zu beurteilen. Die
regionale Bedeutung und Prasenz der SWM Magdeburg hat sich weiter deutlich

verstarkt.

Mit den Beteiligungen setzt SWM Magdeburg deutliche Impulse fir die wirtschaft-
liche Entwicklung im nérdlichen Sachsen-Anhalt.

Die Inbetriebnahme der Linien 1 und 2 des Millheizkraftwerkes Rothensee
(MHKW) — SWM Magdeburg ist hieran mit 49 % betesiligt — wurde vorfristig und
erfolgreich im Frithsommer 2005 abgeschlossen. Seitdem hat sich der Ge-
schaftsverlauf durchweg positiv gestaltet, so dass bereits in 2005 Uberschilsse
zu verzeichnen sind. Die Erweiterung der Anlage um die Linien 3 und 4 schreitet-
deutlich sichtbar voran. Bereits Mitte 2006 ist die Fertigstellung und damit die
Erweiterung der Kapazitst auf iiber 600.000 Tonnen zu erwarten. Die hohen
Umweltanforderungen an die emichtete Anlage wurden jederzeit gewahrieistet.

Die Stadtwerke — Altméarkische Gas-, Wasser- und Elektrizitatswerke GmbH in
Stendal haben sich in ihrer wirtschaftiichen Entwicklung stabilisiert. SWM Mag-
deburg besitzt 37,45 % der Geschéftsanteile und ist kaufmannischer Betriebsfiih-
rer. Trotz weiterhin schwieriger Rahmenbedingungen entwickelten sich die Ge-

schaftsergebnisse aus Sicht aller Gesellschafier positiv.

Die Hochspannungsnetze Magdeburg GmbH (HSN), ein Tochterunterehmen
der E.ON Avacon AG (74,9 %) und der SWM Magdeburg (25,1 %), hat sich als
110 kV-Netzbetreiber erfolgreich etabliert. Probleme beim Betrieb der 110 kV-
Netze im ndrdlichen Sachsen-Anhalt bereiten zunehmend die Windkraftanlagen.
In den Folgejahren werden erhebliche Investitionen erforderlich sein, um die fir
die Aufnahme des Stroms aus Windkraftanlagen erforderlichen Netzkapazitaten
zur Verfiigung zu stellen.

Die MDCC Magdeburg-City-Com GmbH (MDCC) hat ihr erstes volles Geschafts-
jahr in der neuen Gesellschafterstruktur - die ewt communicalions GmbH ist mit
51 % und die SWM Magdeburg mit 49 % beteiligt — erfolgreich abgeschlossen.
Mit der Versorgung von Gber 50.000 Haushalten in Magdeburg mit Telekommu-
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nikationsdiensten z&hlt MDCC zu den d&rilichen Markifuhrem. Die Angebote —
insbesondere von Highspeed-Internet, Datendiensten und Telefonie Uber das

TV-Kabel —werden nunmehr auch Uberregional angeboten.

Die WGS Wasser-Gas-Service GmbH (WGS) — SWM Magdeburg ist hier Allein-
gesellschafter - ist spezialisiert auf die Leckortung in Gas- und Wassernetzen,
bietet jedoch weitere energienahe Dienstleistungen an. Bundesweit zahlt die
WGS auf diesem Markt zu den etablierten Dienstleistern.

Die Magdeburger Gas- und Wasserzahler GmbH (MWZ) musste sich gerade im
Geschiftsjahr 2005 auf dem hartumkampfien Markt der Gas- und Wasserzahler
< behaupten. Als bundesweit anerkannter Hersteller von Zahlern hat sie sich mit
zusétzlichen umfangreichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Zah-
lerwesen erfolgreich behauptet.

Am 29.11.2005 hat SWM Magdeburg die Geschéftsanteile der Abwassergesell-
schaft Magdeburg mbH (AGM) erworben. Im Rahmen einer europaweiten Ver-
gabe erhielt die AGM durch Beschluss der Landeshauptstadt Magdeburg die
Konzession fiir die Abwasserbeseitigung fiir das Satzungsgebiet der Landes-
hauptstadt Magdeburg ab dem 01. Januar 2006. Mit dem Erwerb der Konzession
ftir die Abwasserbeseitigung betrat SWM Magdeburg bundesweit Neuland. Durch
die Konzessionierung wird ein erheblicher Beitrag zum stadtischen Haushalt ge-
leistet, ohne dass ein privatisierungsbedingter Anstieg der Entgelte erfolgt. Mit
der Ubermahme der Konzession wird die erfolgreiche technische und kaufméanni-

sche Betriebsfuhrung der SWM Magdeburg auf diesem Gebiet fortgesetzt.

Die Entwicklung der Beteiligungsunternehmen Trinkwasserversorgung Magde-
burg GmbH (TWM) und Magdeburger Hafen GmbH (MHG) verlief planmagig.

Geschifisverlauf und Ertragslage

Die SWM Magdeburg hat durch zielstrebige Malnahmen der Kostensenkung und
der Umsatzerhhung ihr Geschéftsergebnis im Jahre 2005 deutlich verbessern
kénnen. Das Geschaftsjahr 2005 wird mit einem Jahresiberschuss in Héhe von
26,7 Mio. EUR abgeschlossen.
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Umsatz und Absatz

Die Eriése aus der Stromversorgung stiegen im Geschaftsjahr 2005 auf 114,4 Mie.
EUR an. Ausschlaggebend fiir den Anstieg sind Absatzsteigerungen und bezugs-
kastenbedingte Anhebungen der Preise fur Tarif- und Sonderkunden. SWM Mag-
deburg fokussiert sich beim Stromhandel auf den srilichen Markt. Der Gesamt-
verbrauch in der Landeshauptstadt stieg um 2,2 % auf 979 GWh an - der Markian-
teil der SWM Magdeburg blieb mit 87 % nahezu unverandert, da SWM Magdeburg
wettbewerbskonforme Preise fir alle Kundengruppen anbietet. AuBerhalb des ei-
genen Netzgebietes stieg der Absatz auf 24 GWh an.

In der Gasversorgung war ein leichter Riickgang der Abgabe an Kunden zu ver-
zeichnen. Die ricklaufige Abgabe an Tarifkunden wurde zum Teil durch Zuwéachse
bei Sonderkunden kompensiert. Die berechnete Abgabe ging um 5 GWh auf 1.375
GWh zuriick. Die Umsatzerlose allerdings stiegen preisbedingt dagegen deutlich
an. Wurden in 2004 noch rd. 48,6 Mio. EUR erlést, waren es in 2005 rd. 54,9 Mio.
EUR. Ausschlaggebend hierfiir sind &lpreisbedingte Preisanhebungen insbesonde-
re bei Sonderkunden. Die Sonderkunden werden vertragsgeméf anhand olpreis-
basierter Preisgleitklauseln abgerechnet. Bei Tarifkunden wurden lediglich die ge-
stiegenen Bezugsaufwendungen weitergegeben.

Die Warmelieferungen haben sich deutlich rucklaufig entwickelt. Wurden im Ge-
schaftsjahr 2004 noch 590 GWh an Kunden abgegeben, belief sich die Warmeab-
gabe in 2005 auf rd. 556 GWh. Aufgrund der &ipreisbasierenden Preisgleitklauseln
fir den Warmeabgabepreis stiegen die Abgabepreise um durchschnittlich 1,4 %.
Die Erlése aus der Warmeversorgung gingen auf 36,5 Mio. EUR zurlick.

Die Trinkwasserpreise im Versorgungsgebiet der SWM Magdeburg sind seit 1996
unverandert. Trotzdem hat sich der Wasserverbrauch in der Landeshauptstadt
Magdeburg weiterhin riicklaufig entwickelt. Der Trinkwasserabsatz ging um 2,2 %
auf 10,5 Mio. m? zuriick. Mengenbedingt reduzierten sich die Umsatzerldse auf
19,6 Mio. EUR.

Die sonstigen Umsatzerlése — insbesondere Betriebsfiihrungsentgelte, Erirége aus
der Auflésung von Zuschissen und Entgelte fur sonstige Dienstleistungen — haben

sich gegeniber dem Vorjahr auf 29,0 Mio. EUR erhéht.
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Materialaufwand

Der Materialaufwand insgesamt ist durch gestiegene Beschaffungskosten und ho-
here Fremdleistungen um 5,1 Mio. EUR auf 123,6 Mio. EUR gestiegen. Seit der
Fertigstellung der Linien 1 und 2 des MHKW Rothensee wird die anfallende VWar-
me zur Fernwarmeversorgung genutzt. Die Betriebsfihrung der HWE-Anlagen er-
folgt seit Beginn des Geschéftsjahres 2005 durch MHKW. Aus dem Mitte 2004
abgeschlossenen sale-and-lease-back-Geschaft fur die Telekommunikationsanla-
ge ergaben sich erhéihte Leasingaufwendungen, die durch geringere Kapitalkosten
kompensiert werden.

Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen reduzierten sich im Geschéftsjahr 2005 bei ricklaufi-
ger -Anzahl von Mitarbeitern trotz gestiegener Tarife um rd. 17 Mio. EUR. Dar
Riickgang resultiert vor allem mit 1,2 Mio. EUR aus dem geringeren Riickstel-
lungsbedarf fir Vorsorgeaufwendungen durch abgeschlossene Vorruhestandsver-

einbarungen.
Abschreibungen

Die Abschreibungen gingen im Geschéftsjahr 2005 um rd. 12 Mio. EUR zuriick. Im
Vorjahr mussten Teilwertabschreibungen in Hohe von 10,4 Mio. EUR fir die Anla-
gen, die mittelfristig nicht wirtschaftlich betrieben werden kfinnen, vorgenommen
werden. Vergleichbare aufergewdhnliche Belastungen waren in 2005 nicht zu ver-
zeichnen. Die Investitionen in Sachanlagen befrugen rd. 22,1 Mio. EUR und lagen
damit unter den Planungen. Schwerpunkt war die Sanierung und Erweiterung der

Versorgungsanlagen.
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich gegeniber dem Vor-
jahr um rd. 2,2 Mio. EUR auf 22,2 Mio. EUR. Hiervon betreffen rd. 8,3 Mio. EUR
Konzessionsabgaben. Der Bedarf an Wertberichtigungen auf Forderungen konnte
durch die weitere \erbesserung des Forderungsmanagements gegenuber den

Vorjahren deutlich reduziert werden. Mit dem Ablauf der Leasingvereinbarung zu
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den SAP-Lizenzen und dem Riickkauf durch SWM werden j&hriich rd. 0.4 Mio.
EUR eingespart.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis betrug ./. 4,9 Mio. EUR. Gegenliber dem Vorjahr betrug die
Verbesserung 0,7 Mio. EUR. Beigetragen hat dazu L.W. die anteilige Zwischenfi-
nanzierung der Linien 1 bis 4 des MHKW Rothensee. Zur Absicherung der Gasbe-
zugskosten wurden ergebnisneutral entsprechende Finanzderivate eingesetzt.

Vermigens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr 2005 von 474,2 Mio. EUR auf 558,3
Mio. EUR deutlich erhéht.

Wie brancheniiblich ist das Anlagevermdgen grolter Posten. Es erhéhte sich im
abgelaufenen Geschéftsjahr um 93,1 Mio. EUR. Wahrend das Sachanlageverma-
gen und die immateriellen Vermdgensgegenstande um 3,5 Mio. EUR zurickgin-
gen, erhohten sich die Finanzanlagen um 96,6 Mio. EUR. Die Zugéange betreffen
i W. die Zwischenfinanzierung des MHKW Rothensee und den Erwerb der Abwas-

" serkonzession durch die 100%ige SWM-Tochter AGM und die damit verbundene

Bareinlage der SWM in die AGM.

Das Umlaufvermégen hat sich mit 49,6 Mio. EUR (Vorjahr 58,6 Mio. EUR) weiter
verringert. Ausschlaggebend hierfir ist die Verringerung der liguiden Mittel um 7,7
Mio. EUR zum Bilanzstichtag. Am 30.12.2005 wurde zur Finanzierung der vertrag-
lich vereinbarten Anzahlung fiir den Erwerb der Abwasserkonzession durch AGM
gine Zahlung der Bareinlage der SWM Magdeburg in HGhe von 16,0 Mio. EUR aus
Mitteln der Gesellschaft geleistet. Die Forderungen gegentiber dem Landesamt flr
Altlastenfreistellungen reduzierten sich um 1,5 Mio. EUR auf Grund des Verkaufes
eines ehemaligen Gaswerksstandortes.

Auf der Kapitalseite hat sich das Eigenkapital um rd. 6,8 Mio. EUR auf 156,2 Mic.
EUR erhdht. Ausschlaggebend hierflr ist der gegentiber 2004 hohere Jahresiber-
schuss 2005. Die Eigenkapitalquote betrug zum 31.12.2005 rd. 28,0 % - die Ei-
genkapitalverzinsung lag bei rd. 17 %.
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Die Investitionszuschiisse und empfangenen Ertragszuschiisse verringerien sich
um 1,6 Mio. EUR, da die Ertrage aus der Auflésung die Zugange (berstiegen.

Die Rickstellungen stiegen im Geschéftsjahr 2005 um 9,3 Mio. EUR auf 76,9 Mio.
EUR an. Der Anstieg betrifft i.W. mit 6,0 Mio. EUR Rickstellungen fir Steuern —
4,7 Mio. EUR betreffen ausstehende Rechnungen.

Die Verbindlichkeiten stiegen gegeniber dem Yorjahr um 71,5 Mio. EUR an und
belaufen sich zum Stichtag 31.12.2005 auf 233,0 Mio. EUR. Der Anstieg betraf mit
49,9 Mio. EUR die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und betrifft i.W. die
Zwischenfinanzierung des MHKW Rothensee. Die Verbindlichkeiten gegeniber

* verbundenen Untermehmen stiegen um 23,4 Mio. EUR an — resultierend aus der

noch ausstehenden Bareinlage bei AGM im Rahmen des Erwerbs der Abwasser-
konzession. Die ausstehende Bareinlage wurde am 12.01.2006 in voller Héhe ge-

leistet. ! H

Die Liquiditat der SWM Magdeburg war im Geschéftsjahr 2005 jederzeit gesichert.
Gepragt wurde die Liguiditatsentwicklung vor allem durch die erforderlichen Fi-

nanzanlagen im Zusammenhang mit dem Bau des MHKW.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit belief sich auf rd. 53,3 Mio.
EUR (Vorjahr 29,4 Mio. EUR) und war deutlich geringer als der Mittelabfluss aus
der Investitionstatigkeit (- 91,5 Mio. EUR). Der Cashflow aus der Finanzierungsti-
tigkeit betrug 30,1 Mio. EUR. Der Finanzmittelbestand verringerte sich gegeniber
dem 31.12.2004 um 8,1 Mio. EUR.

Belegschaft

Zum 31. Dezember 2005 hat SWM 715 Mitarbeiter(innen) beschaftigt, davon 20
Teilzeitbeschéftigte und 43 Mitarbeiter(innen) mit befristetem Arbeitsverhalinis.
Gegenliber dem Vorjahr ist damit ein Rickgang um 27 Personen zu verzeichnen.

Mit 53 Auszubildenden bildet SWM Magdeburg auch weiterhin deutlich Uber den
betrieblichen Bedarf aus. Damit leistet SWM Magdeburg einen gewichtigen Bei-
trag flr die Verbesserung des Berufseinstiegs gerade der jungen Menschen in der
Region. Die auf zwdlf Monate befristete Ubernahme im Anschluss an die Ausbil-

B
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dung trégt dazu wesentlich bei. Angebote fir betriebliche Praktika und Diploman-
tenstellen werden zunehmend genutzt.

Mit der Neufassung des Energiewirtschafisgesetzes und der entsprechenden Ver-
ordnungen und Bestimmungen stellt sich SWM Magdeburg den verinderten An-
forderungen. Die konsequente Ausrichtung der SWM Magdeburg als umfassender
Dienstleister im Ver- und Entsorgungssektor wird dabei auch weiterhin von Perso-

nalanpassungsmalnahmen begleitst sein.

Ausblick — Chancen und Risiken der kiinftigen Unternehmensentwicklung

_Die Chancen und Risken fUr die zukiinftige Unternehmensentwicklung der SWM

Magdeburg resultieren im Wesentlichen aus den erheblich gewachsenen Anforde-

rungen der Energierechtsnovellierung.

Organisatorisch hat sich SWM Magdeburg zum 01.01.20086 “ﬁnbundlingkanfunn“
aufgestellt. Um die gesetzlichen Anforderungen informatorisch umzusetzen, ist im
Geschéftsjahr 2006 eine umfassende Anderung der IT-Systeme erforderlich. Die
gesetzlich geforderte gesellschafisrechtliche Trennung von Netz und Vertrieb (le-
gal unbundiing) wird SWM Magdeburg im Bereich der Stromversorgung in 2007
umsetzen. Als grofistadtisches Querverbundunternehmen sind wir bemiiht, die in
den vergangenen Jahren erreichten Synergien weitestgehend zu erhalten bzw. mit
der Ubernahme der Abwasserbeseitigung auszubauen.

Die Netznutzungsenigelte, die Metzzugangsregelungen und die Einflussnahme
durch die Bundesnetzagentur werden sich auf die Preisentwicklung im Strom- und
Gasmarkt und damit auch auf die Ertragslage der SWM Magdeburg mafigeblich
auswirken. Mittelfristig ist jedoch mit einem weiteren Anstieg der Strom- und Gas-
preise zu rechnen, da die zu erwartende Verringerung der Netzentgelte die End-
kundenpreise nur zu einem geringeren Teil beeinflussen wird. Der zunehmende
Verbrauch von Ol und Gas weltweit beschleunigt den Rilckgang der Energieres-
sourcen und wird die Bezugskosten weiter erhhen. Willkirliche regulative Eingrif-
fe auf die Netzentgelte werden sich mittelfristig negativ auf die Versorgungssicher-
heit auswirken. Der stetig steigende Anteil an Windenergie wird erhebliche Investi-
tionen in die Elektroenergieverteilnetze nach sich ziehen und ebenfalls die Versor-

gungsstabilitat negativ beeinflussen.
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Die Entwickiung der Region und der Landeshauptstadt Magdeburg verlief im Hin-
blick auf die wirtschaftliche Entwicklung in 2005 recht erfreulich. Ein nachhaltiger
Aufschwung ist jedoch nicht zu erkennen. Der Abriss von leerstehenden Wohnun-
gen und die damit einhergehende Umgestallung des jeweiligen Wohnumfeldes im
Rahmen des Programms ,Stadtumbau Ost® ist bei weitem noch nicht abgeschios-
sen. Die technischen und wirtschaftiichen Auswirkungen des Riickbaus auf die lei-
tungsgebundene Versorgung belasten weiterhin die zukiinflige Ertragslage der
Ver- und Entsorgungsunternehmen.

Zur Sicherung der Ertragslage wird SWM Magdeburg ihre Beteiligungsaktivitaten
weilerhin intensivieren. Zusatzliche Wertschépfung in Magdeburg ist dabei das

vorrangige Ziel.

Die Fertigstellung der 2. Ausbaustufe des MHKW Rothensee in 2006 wird dazu ei-
nen gewichtigen Beitrag leisten. Der erzeugte Strom wird langfristig durch SWM
Magdeburg abgenommen und vermarktet,

Bei der AGM setzen wir auf eine positive Entwicklung der Abwasseraktivitaten.
Moderate wettbewerbsfahige Ver- und Entsorgungsentgelte sind ein wesentlicher
Beitrag zur Verbesserung der wirtschaftlichen Lage. Die mit der Landeshauptstadt
Magdeburg abgeschlossenen Regelungen sichern den gewerblichen Abwasser-
kunden deutlich geringe Entgelte und damit Wettbewerbsvorteile. Gerade auf dem
Gebiet der Abwasserbeseitigung bestehen auf Grund der Vielzahl von agierenden
Unternehmen und Verbanden weiterhin erhebliche Synergiepotentiale.

Aber auch die Ubrigen Beteiligungen werden verstérkt einen Beitrag zur Verbesse-
rung der Ertragslage der SWM Magdeburg leisten.

Die SWM Magdeburg gehen mittelfristig davon aus, eine stabile, dem wirtschaftli-
chen Umfeld angemessene Ertragslage und damit marktibliche Verzinsung des

eingesetzten Eigenkapitals zu erzielen.
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Tagesordnung Gesellschafterversammiung
1.  Genehmigung des Protokolls der Gesellschafterversammiung vom 12.07.2005
2. Vorlage des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2005 mit dem Lagebericht
und dem Bericht des Aufsichtsrates

Feststellung des Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2005

Beschlussvorschlag des Aufsichisrates:

Die Gesellschafterversammiung stellt den mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft, Wirtschafts-
priffungsgesellschaft versehenen Jahresabschluss 2005 der Stadtischen Werke
Magdeburg GmbH fest.- - ; e ’ i

3. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Jahresiiberschusses

Beschlussvorschlag des Aufsichisrates:

Die Gesellschafierversammlung beschliefit, den Jahreslberschuss 2005 in H&hea von
TEUR 26.687 vollstindig an die Gesellschafter im Verhaltnis ihrer Anteile
auszuschiitien.

4. Entlastung des Aufsichtsrates und der Geschiftsfiihrung fiir das Geschaftsjahr
2005

Beschlussvorschlag des Aufsichtsrates:

Die Gesellschafterversammiung erteilt dem Aufsichtsrat und der Geschafisfihrung fir
das Geschaftsjahr 2005 Entlastung.

5. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2006

Beschlussvorschlag des Aufsichtsrates:

Die Gesellschafterversammiung  wéhit die BDO  Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriffungsgesellschaft zum Abschlusspriifer far das
Geschéftsjahr 2006.

6. Verschiedeneas



