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1. Portfolio im Vergleich mit anderen 
Vergleichsteilnehmern

� Interkommunaler Finanzierungsvergleich
� Stand 30.03.2007
� ohne Einbeziehung der Kassenkredite
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Kennzahlenspiegel - 1
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Zinsbindungen
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Kennzahlenspiegel - 2
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Zins-Risiko-Schere
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Verzinsung im Vergleich
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Fazit 

Insgesamt ausgewogenes Bild:

�Hohes mittelfristiges Sicherungsniveau
�Langfristige Bodensatzsicherheit könnte ausgebaut 

werden
�Durchschnittsverzinsung liegt in der Normalverteilung

Achtung: Kasse in die Betrachtung einbeziehen!
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2. Portfolio im Detail

� Unter Einbeziehung der Kassenkredite
� Betrachtungsstichtag 12.09.2007
� Bewertung anhand der Portfoliogrundsätze
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Zinsbindungsverteilung

Kassenkredite (138 Mio.)

Swaps wirken zinssichernd (schraffiert)



Schuldenportfolio
Stadt Magdeburg Seite 11Stand September 2007

Zins-Risiko-Schere (mit Kasse)
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Fazit / Kernaussagen

1. Kassenkredite verursachen hohes Risiko
� Sicherung der Kassenkredite (wenn möglich)
� Erhöhung der langfristigen Bodensatzsicherung

2. Eingesetzte Derivate sorgen für zusätzliche 
Sicherheit
� Fortsetzung dieser Einsatzstrategie

3. Limitsystem / Grundstrategie
� Portfolioübergreifende Gesamtstrategie – weg von 

reinen Einzelfallentscheidungen
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Kontaktdaten

MAKROFINANCE Software GmbH
Zimmerstr. 78
10177 Berlin
www.makrofinance.de

Michael Venbert (Geschäftsführer)
Mail: m.venbert@Makrofinance.de
Tel.: 030 / 206 41 76 60




