3 Slelungnanme 2ur Lagepeurteiung der

geselzichen Vertreter

Folgende Kernaussagen des Lageberichts sind aus unserer Sicht hervorzuheben:

Der Stromverbrauch in der Landeshauptstadt Magdeburg ist gegeniber dem Vorjahr nur
unwesentlich gestiegen (0,2 %). Der Riickgang bei SLP-Kunden wurde durch den Anstieg
bei RLM-Kunden kompensiert. Der Marktanteil der SWM hat sich durch Zugewinne bei
RLM-Kunden leicht erhoht. Auerhalb Magdeburgs standen moderaten Zugewinnen bei
Kieinkunden deutliche Rilickgange bei Sonderkunden gegeniber. Die Abgabemengen ver-
ringerten sich insgesamt um 5 %.

Der Gasverbrauch in der Landeshauptstadt Magdeburg verringerte sich gegeniiber 2018
trotz vergleichbarer Witterungsbedingungen um 2,4 % bzw. 38 GWh. Dies betraf sowohl
Klein- als auch Sonderkunden. Der Marktanteil der SWM hat sich auf rd. 62 % verringert,
ausschlieRlich bedingt durch den Riickgang bei Sonderkunden. Demgegenlber entwickelte
sich das Geschéft auRerhalb Magdeburgs sehr erfolgreich. Sowohl bei den Kleinkunden als
auch bei den Sonderkunden waren deutliche Zuwachse zu verzeichnen, Die Absatzmenge
stieg um insgesamt 112 GWh.

Abweichend zu den Gradtagszahlen ging die Gesamtwéarmeabgabe gegentber dem Vorjahr
um 2,7 % zurlck. Insgesamt wurden 491 GWh abgegeben. '

In der Trinkwasserversorgung waren im Geschaftsjahr 2019 kaum Veranderungen gegen-
Uber dem Vorjahr zu verzeichnen. insgesamt wird fir 2019 von einem Trinkwasserabsatz
von 11,3 m® ausgegangen. ’

Ungeachtet der Rahmenbedingungen konnte die SWM auch das Geschaftsjahr 2019
erfolgreich gestalten. Das Jahresergebnis wurde teilweise durch Sondereffekte positiv be-
einflusst. Das Ergebnis von EUR 59,8 Mio Ubersteigt den Planwert um EUR 20,2 Mio und
den Vorjahreswert um EUR 11,4 Mio.

Der Rohertrag (Umsatzerldse abzliglich Bezugskosten) der SWM lag im Geschaéftsjahr
2019 bei EUR 70 Mio. Der Planwert wurde damit um EUR 1 Mio Uberboten. Gegeniiber
dem Vorjahr war ein Anstieg von EUR 6 Mio zu verzeichnen.

Die Umsatzerlose lagen mit EUR 453 Mio rd. EUR 1 Mio (ber dem Vorjahreswert. MaR-
geblich bedingt durch die Auflésung der Rickstellungen fir Altlasten und fur Verpflichtun-
gen aus dem Grundbuchbereinigungsgesetz (GBBerG) wurden daneben gegenulber dem
Vorjahr deutlich hdhere sonstige betriebliche Ertrage (EUR 23 Mio; i. Vj. EUR 5 Mio) reali-
siert. Der Materialaufwand liegt mit EUR 321 Mio auf dem Niveau des Vorjahres

(EUR 321 Mio). Demgegeniiber sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen deutlich
angestiegen (EUR 34 Mio; i. V). EUR 25 Mio). Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus
der Ausbuchung von Forderungen gegen die Landesanstalt fir Aitlastenfreistellung in Ho-
he von EUR 9 Mio im Zusammenhang mit der Auflésung der Rickstellung fir Altlasten.
Das Finanzergebnis betrug wie im Vorjahr rd. EUR 17 Mio. Die auf EUR 19 Mio (i. Vj.
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EUR 21 Mio) gesunkenen Ertrage aus Beteiligungen wurden durch das Ergebnis der NMD
kompensiert. Wahrend in 2018 aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der NMD eine Ver-
lustiibernahme in Héhe von EUR 2 Mio erfolgte, war in 2019 ein Ergebnis von EUR 0,3 Mio
an SWM abzufihren.

Die Bilanzsumme der SWM ist gegenlber dem Vorjahr um EUR 5 Mio auf EUR 452 Mio
angestiegen. Branchentypisch stellt das Anlagevermdgen den grofiten Bilanzposten dar.
Auch wenn die geplanten Investitionen nicht vollumfanglich umgesetzt wurden, war in
2019 ein deutlicher Zuwachs im Bereich des Anlagevermogens (EUR 13 Mio) zu verzeich-
nen. Das Umlaufvermdgen hat sich um EUR 7 Mio vermindert. Dies resultiert maRgeblich
aus der Ausbuchung von Forderungen gegen die Landesanstalt fir Altlastenbeseitigung.
Auf der Passivseite der Bilanz stieg das Eigenkapital ergebnisbedingt um EUR 11 Mio.
Demgegeniiber haben sich die Rickstellungen infolge der Auflésung der Riickstellungen
fur Altlasten und fur Verpflichtungen aus dem GBBerG deutlich verringert. Die Verbindlich-
keiten stiegenim Wesentlichen bedingt durch die Neuaufnahme von Krediten um

EUR 7 Mio auf EUR 134 Mio.

Die Liguiditat war auch im Geschaftsjahr 2019 jederzeit gesichert. Der Cashflow aus der
laufenden Geschaftstétigkeit hat sich gegeniber dem Vorjahr auf EUR 68 Mio (i. Vj.

EUR 65 Mio) erhoht. Wie erwartet hat sich der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit
gegenlber dem Vorjahr erhéht. Mit EUR 35 Mio stieg er investitionsbedingt um

EUR 9 Mio. Aus der Finanzierungstatigkeit resultierte ein Mittelabfluss von rd. EUR 36 Mio
(i. Vi. EUR 34 Mio), sodass der Finanzmittelbestand insgesamt um EUR 3 Mio auf

EUR 16 Mio sank.

Der Wirtschaftsplan flr das Geschaftsjahr 2020 wurde am 29. November 2019 durch den
Aufsichtsrat festgestellt. Die Wirtschaftsplanung der SWM halt an der bisherigen erfolgrei-
chen Geschaftspolitik fest. Wichtigste Zielstellung bleibt, dass alle Sparten des Querver-
bundes einen angemessenen Rohertrag erwirtschaften und dass trotz Kostensteigerungen
ein auskémmliches Ergebnis erzielt wird. Die Marktfihrerschaft in der Landeshauptstadt
soll behauptet bzw. ausgebaut werden. Insbesondere bei der Fernwérme ergeben sich
Chancen zum weiteren Ausbau. Die Aktivitdten im Umland werden mit dem Ziel eines
auskémmilichen Ergebnisbeitrags fortgesetzt. Neue Geschaftsfelder stehen nicht im Fokus.

Risiken mit besonderem Handlungsbedarf sieht die Geschaftsfihrung insbesondere bei
der Anfechtung von Kundenzahlungen im Insolvenzfall, regulatorischen Risiken im Strom-
und Gasnetz, schwankendem Kundenbedarf bei Strom und Gas sowie Abweichungen zwi-
schen physischer Erzeugungsmenge und Verkaufsmenge im Erzeugungsportfolio. Unter
besonderer Beobachtung stehen daneben Risiken aus verringerten Margen im Energiever-
trieb infolge einer Veranderung der dufReren Rahmenbedingungen sowie aus Cyber-
Angriffen.

Nach Abschluss des Geschéftsjahres stellt die sich seit Januar 2020 weltweit ausbreitende
Corona-Pandemie ein neues Risiko fur die Geschéaftsentwicklung dar. Derzeit sind die wirt-
schaftlichen Auswirkungen nicht verlasslich einschatzbar. ErgebniseinbuRen sind unver-

- meidbar, werden jedoch keine existenzgefahrdenden Umfange erreichen. Die Ergebnis-

minderungen werden im Wesentlichen aus Absatzriickgéngen, Forderungsverlusten und
einem héheren Verlustausgleich gegeniber der NMD resultieren.
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— Fir das Geschaftsjahr 2020 erwartet die Geschaftsfihrung entsprechend der Planung
einen Jahrestberschuss von rd. EUR 40 Mio. Sondereffekte werden derzeit nicht erwartet.
Der geplante Rohertrag liegt mit rd. EUR 71 Mio leicht Gber dem des Geschaftsjahres
2019. innerhalb der betrieblichen Aufwendungen wird ein Anstieg des Personalaufwandes
und der Abschreibungen sowie ein Rickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen
prognostiziert. Das Finanzergebnis wird entsprechend der Planung mit rd. EUR 11 Mio in-
folge geringerer Beteiligungsergebnisse, der geplanten Verlustibernahme aus der NMD
und hoherer Zinsaufwendungen aus der Finanzierung geplanter Investitionen deutlich ge-
ringer als im Berichtsjahr ausfallen.

-~ Aufgrund des geplanten aufierordentlich hohen Investitionsvolumens steigt der Finanzbe-
darf der SWM in 2020 auf einen Wert von rd. EUR 148 Mio. Dieser Betrag beinhaltet ne-
ben Investitionsausgaben in Héhe von rd. EUR 90 Mio im Wesentlichen die Gewinnent-
nahme der Kommanditisten. Zur Deckung sind Neuaufnahmen von Darlehen bei der SWM
in Héhe von EUR 80 Mio geplant.

Wir stellen aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse fest, dass der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt. In allen wesentli-
chen Belangen steht der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Zu den gesellschaftsrechtlichen Grundlagen der Gesellschaft verweisen wir auf Anlage 3.
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